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AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert in
gut positionierte mittelstandische Unternehmen mit Entwick-
lungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt legen wir
seit vielen Jahren auf industrielle Geschaftsmodelle in aus-
gewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung, mit Know-how
und Eigenkapital starken wir unsere Portfoliounternehmen

KONZERNKENNZAHLEN

darin, eine langfristige und wertsteigernde Unternehmens-
strategie umzusetzen. Unser unternehmerischer Investitions-
ansatz macht uns zu einem begehrten Beteiligungspartner
im deutschsprachigen Raum. Wir erzielen seit vielen Jahren
tberdurchschnittliche Erfolge — fir unsere Portfoliounter-
nehmen wie fur unsere Aktiondre und Investoren.

1. Quartal
2017/2018

1. Quartal
2016/2017

Segment Private-Equity-Investments

Mitarbeiter (Stichtag, einschl. Auszubildende)

1 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

2 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode

(vermindert um den zur Ausschittung vorgesehenen Betrag)
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, 8. Februar 2018

Vel peetin e han. dnvenec
b L Muh'&uﬁe/

wir sind gut ins neue Geschdftsjahr gestartet. 2017/2018 hat mit reger Investitionstatigkeit
begonnen —in unserem Portfolio, aber auch in unseren Portfoliounternehmen. Die DBAG-
Fonds haben zwei neue Management-Buy-outs und die Teil-Verauferung einer Beteiligung
vereinbart, mehrere Portfoliounternehmen haben ihre strategische Positionierung durch
Unternehmenszukaufe verbessert. Eine weitere Beteiligung hat einen Geschaftsbereich
verdufert, um sich kinftig auf ihr Kerngeschaft konzentrieren zu konnen. Das Konzern-
ergebnis ist wie meist zu diesem Zeitpunkt im Jahr durch die Berticksichtigung niedrigerer
Kapitalmarktmultiplikatoren belastet.

,2Uunser Portfolio ist jung, in vielen Beteiligungen steht die Wertentwicklung am Anfang*,
haben wir im jiingsten Geschaéftsbericht geschrieben. Das bestatigt sich in den beschriebenen
Mafnahmen der Portfoliounternehmen. Wir stellen sie Thnen ausfithrlich im Geschafts-
bericht 2016 /2017 vor. Der Bericht liegt seit wenigen Wochen druckfrisch vor und kann bei
Interesse unter IR@dbag.de bestellt werden.

Der Kurs unserer Aktie hat sich auch in den ersten Monaten des neuen Geschaftsjahres gut
entwickelt und zwischenzeitlich einen neuen Hochststand erreicht. Der Handel in
unserer Aktie hat sich in den vergangenen Wochen noch einmal intensiviert. Am 21. Februar
2018 findet unsere Hauptversammlung statt, zu der wir Sie in das Gesellschaftshaus am
Frankfurter Palmengarten eingeladen haben. Wir freuen uns auf den Dialog mit Thnen!

Thr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

e Sl ol

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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ERLAUTERUNG

DER WESENTLICHEN
EREIGNISSE UND
GESCHAFTE

Die Deutsche Beteiligungs AG hat im ersten Quartal des Ge-
schaftsjahres 2017/2018 zwei neue Beteiligungen an der Seite
des DBAG ECF vereinbart. Die Management-Buy-outs der
Siglund A/S und der netzkontor nord GmbH sind die ersten
Transaktionen seit Beginn der ersten neuen Investitions-
periode des DBAG ECF im Juni 2017"; mehr als ein Viertel
des zugesagten Kapitals ist damit abgerufen. Dartber hin-
aus waren die ersten drei Monate des Geschéftsjahres von
Veranderungen in bestehenden Portfoliounternehmen der
DBAG gepragt — insbesondere durch die VerduBerung eines
Geschaftsbereichs durch Cleanpart, die Teil-VerauBerung
von Silbitz und durch Unternehmenszukaufe.

Neue Beteiligungen an der Seite
des DBAG ECF

Der DBAG ECF hat sich im Rahmen eines Manage-
ment-Buy-outs mehrheitlich an der Sjglund A/S, einem
der groBten Anbieter im Nischenmarkt fur komplexe
Komponenten aus gebogenem Aluminium und Stahl, be-
teiligt. Das danische Unternehmen produziert Bauteile fur
das Maschinenhaus von Windturbinen und beliefert Zug-
hersteller mit Strukturprofilen und Komponenten fur die
AuBenverkleidung, beispielsweise fur die Front des Trieb-
wagens, die Fensterrahmen oder den Einstiegsbereich.
Weitere Abnehmermarkte sind das Baugewerbe und der
Maschinenbau. Die DBAG hat fiir ihre Co-Investition an der
Seite des Fonds 4,5 Millionen Euro aus ihrer Bilanz investiert
und halt rund 21 Prozent der Anteile an Sjglund. Das MBO
wurde im Dezember vereinbart.

Kurz vor dem Ende des ersten Quartals wurde auch das
MBO der netzkontor nord GmbH vereinbart. Das Unter-
nehmen bietet Dienstleistungen im Bereich der Planung
und Uberwachung des Baus von Glasfasernetzen und
Gbernimmt fur Betreiber das Netzwerkmanagement. Bis-
her liegt der regionale Fokus auf Schleswig-Holstein. Der
DBAG ECF hat die Mehrheit der Anteile an netzkontor von

den Grundern des Unternehmens Ubernommen. Fir ihre
Co-Investition an der Seite des Fonds hat die DBAG 4,6 Mil-
lionen Euro aus ihrer Bilanz investiert; auf sie entfallen rund
34 Prozent der Anteile.

Die MBOs von Sjglund und netzkontor sind die zweite und
dritte Mehrheitsbeteiligung des DBAG ECF. Nach einer Er-
weiterung der Investitionskriterien im Jahr 2016 stellt der
Fonds selektiv auch Mittel fir MBOs bereit. Zuvor hatte sich
der DBAG ECF ausschlieBlich minderheitlich an Unterneh-
men beteiligt, um deren Wachstum zu férdern.

Veranderungen in den
Portfoliounternehmen

Die Cleanpart Group GmbH hat im November 2017 ihren
Geschéftsbereich Healthcare verduBert und wird sich kiinf-
tig auf Dienstleistungen fur die Halbleiterindustrie konzen-
trieren. Kaufer war der Krankenhausdienstleister VAMED,
der mehrheitlich zur Fresenius SE & Co. KGaA gehort.
Der Kaufvertrag war bereits im September 2017 unter-
zeichnet worden; der vereinbarte Preis war im Wertansatz
der Beteiligung zum 30. September 2017 beriicksichtigt.
Die Mittel aus der VerduBerung und einer anschlieBenden
Refinanzierung des Unternehmens sind der Deutschen
Beteiligungs AG erst nach dem Stichtag zugeflossen. Die
DBAG hatte sich im April 2015 im Rahmen eines MBOs an
der Seite des DBAG Fund VI an Cleanpart beteiligt.

Im Dezember 2017 vereinbarte die DBAG die teilweise
VerauBerung ihrer Beteiligung an der Silbitz Group GmbH.
22 Prozent der Anteile an der EisengieBerei werden von
der Sistema Finance S.A. Gbernommen. Die Tochtergesell-
schaft des an den Borsen in London und Moskau notierten
russischen Mischkonzerns JFSC Sistema hat sich im vergan-
genen Geschaftsjahr bereits minderheitlich an Gienanth,
der zweiten GieBerei im Portfolio der DBAG, beteiligt. Der
DBAG Fund VI, an dessen Seite die DBAG im August 2015
in Silbitz investiert hat, halt weiterhin die Mehrheit der
Anteile an dem Unternehmen.

lhre strategische Entwicklung haben die Portfoliounter-
nehmen der DBAG im ersten Quartal auch durch Unterneh-
menszukaufe vorangetrieben. Pfaudler (DBAG Fund VI) er-
weiterte seine Produktpalette und -Kompetenz durch den
Erwerb der NORMAG Labor- und Prozesstechnik GmbH
(Umsatz 2017: zwolf Millionen Euro) und der interseal
Dipl.-Ing. Rolf Schmitz GmbH, eines Anbieters von Dich-
tungskomponenten (Umsatz 2017: vier Millionen Euro).

1 Die erste neue Investitionsperiode des DBAG ECF begann im Juni 2017 und wird bis Ende 2018
dauern; anschlieBend soll alle zwei Jahre eine neue Investitionsperiode des Fonds beginnen.
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Die beiden erworbenen Unternehmen profitieren bei
der ErschlieBung neuer Méarkte von nun an von Pfaudlers
globalen Vertriebsstrukturen. Beide Zukdufe hat Pfaudler
aus eigenen Mitteln finanziert.

DBAG und DBAG ECF finanzierten im ersten Quartal den
Erwerb zweier Unternehmen durch vitronet (DBAG ECF):
Die Dankers Bohrtechnik GmbH und die Dankers Projek-
tierung GmbH (Gesamtumsatz 2016: 15 Millionen Euro)
erweitern das Angebot um den Tiefbau fur Glasfasernetze
und damit die Wertschépfungskette des Unternehmens.
Die DBAG hat im Zuge der Transaktion im ersten Quartal
weitere 3,8 Millionen Euro investiert. Im Dezember hat
vitronet mit dem Erwerb der Enetty Holding GmbH den
bereits dritten Unternehmenszukauf seit Beteiligungs-
beginn vereinbart. Die Transaktion war zum Stichtag aller-
dings noch nicht vollzogen.

Polytech vereinbarte im Dezember den Zusammenschluss
mit der israelischen G&G Biotechnology Ltd., einem
Hersteller innovativer und leichterer Fullmaterialien far
Implantate. Im Zuge der Transaktion hat der DBAG Fund
VI eine Kapitalerhohung gezeichnet; die DBAG wird an
seiner Seite weitere 0,9 Millionen Euro in Polytech inves-
tieren. Gleichzeitig werden die Gesellschafter von G&G

20 Prozent der Anteile an Polytech Ubernehmen. Der
Unternehmenszusammenschluss und die Kapitalerhohung
waren zum Stichtag noch nicht vollzogen. Im Wertansatz
der Beteiligung an Polytech zum 31. Dezember 2017
sind die Erkenntnisse aus der Transaktion aber bereits
berlcksichtigt.

ERTRAGSLAGE

Uberblick

Das Konzernergebnis der DBAG betrug im ersten Quartal
2017/2018 11,4 Millionen Euro. Hierzu haben verbesserte
Ergebniserwartungen der Portfoliounternehmen beige-
tragen. Die im Vergleich zum Stichtag 30. September 2017
niedrigeren Multiplikatoren, die die DBAG zur Bewertung
ihrer Portfoliounternehmen heranzieht, haben das Ergebnis
dagegen belastet; diese Entwicklung ist typisch fir ein erstes
Quartal im Geschaftsjahr der DBAG. Das Konzernergeb-
nis nach drei Monaten bestétigt die vor wenigen Wochen
abgegebene Prognose flr das Geschaftsjahr 2017/2018.

VERKURZTE KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1. Quartal 1. Quartal
in Tsd. € 2017/2018 2016/2017
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 13.016 17.470

Konzern-Gesamtergebnis
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Im vorangegangenen Geschéftsjahr hatte das Konzern-
ergebnis nach den ersten drei Monaten 14,1 Millionen Euro
erreicht. Neben gestiegenen Ergebniserwartungen der Port-
foliounternehmen hatte damals die erfolgreiche VerauBe-
rung der Beteiligung an der Grohmann Engineering GmbH
das Ergebnis positiv beeinflusst (netto 7,1 Millionen Euro).

Das ERGEBNIS AUS DEM FONDS- UND BETEILIGUNGS-
GESCHAFT erreichte in den ersten drei Monaten 20,0 Mil-
lionen Euro, nach 22,3 Millionen Euro im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum. Es wird unverdndert maBgeblich
durch das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft be-
stimmt, sowohl in seiner absoluten Hohe als auch in seiner
Volatilitat (vgl. dazu im Einzelnen die Ausfiihrungen unter
.Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft”).

Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG Ubertrafen mit 6,9 Millionen Euro den Vor-
jahreswert (4,9 Millionen Euro) deutlich. Die Investitions-
periode des DBAG Fund VIl hatte erst Ende Dezember
2016 begonnen; entsprechend floss der DBAG in den
ersten drei Monaten des laufenden Geschéaftsjahres eine
deutlich héhere Vergiitung aus der Beratung des Fonds zu
als noch im ersten Quartal des Vorjahres.

Der Aufwandssaldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTANDTEILE,
also der Saldo aus Personalaufwand, sonstigen betrieblichen
Ertrdgen und Aufwendungen sowie dem Zinsergebnis,
betrug 8,5 Millionen Euro und lag damit leicht Uber dem
Betrag des Vorjahres (8,2 Millionen Euro). Der Personal-
aufwand sank im Vergleich zum ersten Quartal 2016/2017,
im Vorjahr hatte er die erfolgsbasierte Vergttung aus der
VerauBerung der Beteiligung an Grohmann in Hohe von
1,6 Millionen Euro enthalten. Gegenlaufig wirkte sich
der Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrage aus; in
den ersten drei Monaten dieses Geschaftsjahres konnten
weniger Kosten an die DBAG-Fonds weiterbelastet werden.
Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist
unter anderem auf einen periodenfremden Sonderaufwand
in Hohe von 0,9 Millionen Euro zurlickzufthren. Dieser
resultiert aus der nachtraglichen Anrechnung der Vergiitung,
die die DBAG fur die Tatigkeit von Mitgliedern des Invest-
mentteams in Aufsichtsgremien von Portfoliounternehmen
des DBAG Fund V seit Beginn der Investitionsperiode vor
zehn Jahren erhalten hatte.

Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft

ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Bewertungs- und Abgangs-
ergebnis Portfolio brutto 12.868 18.920
Auf Minderheitsgesellschafter
konzerninterner Investment-
gesellschaften entfallende
Gewinne 1.321 3.354
Bewertungs- und Abgangs-
ergebnis Portfolio netto 11.547 15.566
Laufende Ertrage aus dem
Portfolio 3.752 2.366
Ergebnis aus dem Portfolio 15.299 17.933
Ergebnis aus Ubrigen Aktiva
und Passiva konzerninterner
Investmentgesellschaften 2.283 1.418
Ergebnis aus sonstigen
Finanzanlagen 0 955
Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft 13.016 17.470

Das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT des
ersten Quartals in Hohe von 13,0 Millionen Euro (Vorjahr:
17,5 Millionen Euro) war wesentlich durch die Wertent-
wicklung der Beteiligungen an den Portfoliounterneh-
men bestimmt, die mit nur noch einer Ausnahme (JCK)
Uber konzerninterne Investmentgesellschaften gehalten
werden. Damit wurde es nicht nur von den Ergebnis-
erwartungen der Portfoliounternehmen beeinflusst, son-
dern auch — Uber deren Bewertung mit Multiplikatoren
borsennotierter Referenzunternehmen (,,Peer Groups”) —
von der Entwicklung der Kapitalmarkte.

Das BRUTTO-BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
des Portfolios nach drei Monaten betragt 12,9 Millio-
nen Euro; das sind 6,1 Millionen Euro weniger als im
entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dem Erfolg aus der
VerauBerung der Beteiligung an Grohmann im ersten
Quartal des Vorjahres (brutto 8,7 Millionen Euro) steht
im Geschaftsjahr 2017/2018 kein vergleichbarer Ergeb-
nisbeitrag aus dem Abgang eines Portfoliounternehmens
gegenuber.
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BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 1

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Zeitwert nicht bérsennotierter
Beteiligungen
 Ergebnisvernderung 14608 13501
Verinderung Verschuldung 5785| 9635
 Veranderung Multiplikatoren 9331 - 10507
*Verinderung Wechselkurse 304 760
*Verinderung Somstiges ! sa5| 8389
77777777777777777777777777777777777777777 11.393 21.868
Abgangsergebnis  se| 0
Anschaffungskosten 412 0
Sonstiges 93| 048
77777777777777777777777777777777777777777 12.868 18.920

QUELLENANALYSE 1: Unsere Bewertungen zum Stich-
tag 31. Dezember stellen wir tblicherweise auf die Bud-
gets der Portfoliounternehmen fur das neue Jahr ab.
Der Grund: Anstelle der erwirtschafteten Ergebnisse des
abgelaufenen Jahres bestimmen die Ergebniserwartungen
fur das neue Jahr die Bewertungen; dies gilt sowohl fur
die Finanzdaten unserer Portfoliounternehmen als auch
far die Multiplika-toren der borsennotierten Referenz-
unternehmen, die wir fir die Bewertungen heranziehen.

Die meisten Portfoliounternehmen sehen sich auf einem
guten Weg und haben deshalb fur 2018 héhere Umséatze
und Ergebnisse budgetiert. In Abhangigkeit von der
jeweiligen Planungssicherheit berticksichtigen wir bei der
Bewertung, dass die Erreichbarkeit der Budgets zu diesem
frihen Zeitpunkt im Geschaftsjahr mit einer héheren
Unsicherheit behaftet ist als in der zweiten Jahreshalfte.
Wir machen daher in Einzelféllen entsprechende Ab-
schlage auf das budgetierte Ergebnis.

Im Verlauf des ersten Quartals 2017/2018 sind die Gewinn-
schatzungen der Analysten fur 2018 in einigen Branchen
starker gestiegen als die Kurse der entsprechenden Aktien.
Die Bewertungsmultiplikatoren, die wir zum Stichtag
31. Dezember anzuwenden hatten, waren deshalb Uber-
wiegend niedriger als jene zum 30. September 2017. Diese
Entwicklung hat das Bewertungs- und Abgangsergebnis
mit 9,3 Millionen Euro belastet. Eine vergleichbare Entwick-
lung hatten wir auch jeweils zu Beginn der vergangenen
Geschaftsjahre beobachtet.

Weil wir wahrend der Haltedauer, jedenfalls im Falle eines
MBOs, grundsétzlich keine laufenden Ausschittungen

erhalten, kénnen Portfoliounternehmen Uberschisse
zur Verringerung ihrer Verschuldung nutzen. Das hat in
den ersten drei Monaten den Wert unserer Beteiligungen
ebenfalls insgesamt gesteigert; mit 5,8 Millionen Euro fiel
dieser Effekt allerdings geringer aus als im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum (9,6 Millionen Euro). Grund hierfur sind
die VerduBerungen mehrerer reifer Beteiligungen und die
damit verbundene Verjliingung des Portfolios im Laufe des
vergangenen Geschéftsjahres. Die abgegangenen Port-
foliounternehmen hatten mit vergleichsweise geringem
Verschuldungsgrad und einem hohen Anteil am Portfolio-
wert wesentlich zum deutlich héheren positiven Bewer-
tungseffekt aus der Verschuldung beigetragen.

Verdnderungen der Wahrungsparitaten wirkten sich in
geringem MaBe negativ auf die Bewertung des Port-
folios aus; im vergleichbaren Vorjahreszeitraum war der
Wechselkurseffekt noch positiv gewesen. Diese Entwick-
lung geht auf einen Anstieg des Euro gegeniber allen rele-
vanten Wéhrungen (USD, CHF, GBP) zurlick. AuBerdem ist
mittlerweile eine groBere Anzahl von Beteiligungen der
DBAG von Wechselkursschwankungen beeinflusst.

In den ,sonstigen Einflussen” (Veranderung Sonstiges)
haben sich verbesserte Planungsannahmen und die
daraus resultierenden héheren Bewertungen der nach
dem DCF-Verfahren bewerteten Portfoliounternehmen
niedergeschlagen. Im ersten Quartal des Vorjahres war
hier auch der Ergebnisbeitrag aus der VerduBBerung der
Beteiligung an Grohmann (brutto 8,7 Millionen Euro)
bertcksichtigt.

Das Abgangsergebnis von 0,9 Millionen Euro enthélt nach-
tragliche Erlése aus Rickbehalten von in den Vorjahren
abgegangenen Beteiligungen. Die vollzogene VerauBe-
rung eines Geschaftsbereichs durch Cleanpart hat den
Anteil der DBAG an dem Unternehmen nicht gemindert
und ist deshalb im Abgangsergebnis nicht bertcksichtigt.

Zwei der noch zu Anschaffungskosten bewerteten Betei-
ligungen an auslandischen Portfoliounternehmen sind wir
in fremder Wahrung eingegangen. Weil sich diese Wah-
rungen gegenlUber dem Euro abgewertet haben, ergibt
sich ein negativer Einfluss auf das Quartalsergebnis in
Hohe von 0,4 Millionen Euro.

Die im Posten ,Sonstiges” berlicksichtigten Beitrdge
zum Bewertungs- und Abgangsergebnis entfielen auf
zwei Beteiligungen an fremd gemanagten ausléandischen
Buy-out-Fonds und auf Gesellschaften, tUber die (Uber-
wiegend) Garantieeinbehalte aus friheren VerauBBerun-
gen abgewickelt werden (,sonstige Beteiligungen”).
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Im Vorjahresquartal hatte sich hier unter anderem die
Geltendmachung einer Garantie durch Kaufer einer
vor mehreren Jahren verduBerten Beteiligung negativ
ausgewirkt.

BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 2

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Positives Ergebnis 18.847 30.273
Negatives Ergebnis -5.979 11.353
12.868 18.920
BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 3
1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Bewertungsergebnis 11.974 10.209
Noch nicht realisiertes
Abgangsergebnis 0 8.734
Abgangsergebnis 894 22
12.868 18.920

QUELLENANALYSE 2: Die positiven Wertanderungen
entfallen auf zwolf aktive Portfoliounternehmen (Vorjahr:
elf) und zwei Beteiligungen an fremd gemanagten aus-
landischen Buy-out-Fonds. Darunter sind auch die Beteili-
gungen an Frimo und Polytech, die zu diesem Stichtag
erstmals zum Zeitwert bertcksichtigt wurden. Auf die
Bewertung von Polytech hat sich der zuvor erwahnte Zu-
sammenschluss mit einem strategischen Partner positiv
ausgewirkt. Vier Beteiligungen sind aufgrund der Halte-
dauer von weniger als zwolf Monaten mit dem Trans-
aktionspreis bewertet. Sechs Unternehmensbeteiligungen
trugen negativ zum Bewertungs- und Abgangsergebnis
des ersten Quartals bei. Bei vier der betreffenden
Portfoliounternehmen war die Bewertung durch die
gesunkenen Multiplikatoren boérsennotierter Referenz-
unternehmen negativ beeinflusst.

QUELLENANALYSE 3: Das Bewertungs- und Abgangs-
ergebnis der DBAG war in den ersten drei Monaten des
Geschéftsjahres 2017/2018 wesentlich durch die insge-
samt héhere Bewertung des Portfolios gepragt. Bis zum

Stichtag 31. Dezember 2017 wurde keine Beteiligung ver-
auBert; das Abgangsergebnis enthalt wie erwdhnt ledig-
lich Erldse aus Rickbehalten abgegangener Beteiligungen.
Im ersten Quartal des Vorjahres war der Ergebnisbeitrag
aus der VerauBerung der Beteiligung an Grohmann als
.noch nicht realisiertes Abgangsergebnis” bericksichtigt.

Auf MINDERHEITSGESELLSCHAFTER KONZERNINTER-
NER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN ENTFALLENDE
GEWINNE minderten das Ergebnis aus dem Beteiligungs-
geschaftin den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres
um 1,3 Millionen Euro (Vorjahr: 3,4 Millionen Euro). Dabei
handelt es sich um erfolgsabhangige Gewinnanteile aus
personlichen Beteiligungen an konzerninternen Invest-
mentgesellschaften des DBAG Fund V und des DBAG ECF
(,Carried Interest”). Diese entfallen auf diejenigen aktiven
und ehemaligen Mitglieder des Investmentteams der
DBAG, die an der Seite der Fonds co-investiert haben.
Die im aktuellen Abschluss berilcksichtigten Gewinn-
anteile der Minderheitsgesellschafter konzerninterner In-
vestmentgesellschaften spiegeln den Saldo der realisierten
und unrealisierten Wertsteigerung der Beteiligungen des
DBAG Fund V und DBAG ECF in den ersten drei Monaten
des Geschéftsjahres wider. Die Gewinnanteile verandern
sich mit der kuinftigen Wertentwicklung der Beteiligungen
der Fonds. Die Auszahlung des Carried Interest wird sich
entsprechend der Realisierung der Wertsteigerung der
einzelnen Beteiligungen Uber einen Zeitraum von mehre-
ren Jahren erstrecken. Die Investitionsperiode des DBAG
Fund VI endete im Dezember 2016. Mit den bisherigen
Kapitalrickflissen an die Investoren des Fonds sind
die Voraussetzungen fur die Berlcksichtigung erfolgs-
abhangiger Gewinnanteile aus privaten Beteiligungen von
Mitgliedern des Investmentteams nach der Methode der
DBAG noch nicht erfullt.?

Die LAUFENDEN ERTRAGE AUS DEM PORTFOLIO be-
treffen Uberwiegend Zinsen aus Gesellschafterdarlehen.

Das ERGEBNIS AUS UBRIGEN AKTIVA UND PASSIVA DER
KONZERNINTERNEN INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
betrug nach drei Monaten -2,3 Millionen Euro (Vorjahr:
-1,4 Millionen Euro). In dem Posten sind unter anderem
die Managemententgelte fur die Co-Investitionen der
DBAG mit dem DBAG Fund VI und dem DBAG Fund VIl
enthalten.

2 Der rechnerische Carried Interest aus dem DBAG Fund VI betrug zum 31. Dezember 2017 9,6 Millionen Euro; das entspricht
einem Anstieg von 1,2 Millionen Euro im Vergleich zum 30. September 2017. Weitere Informationen zur Berticksichtigung
des Carried Interest aus dem DBAG Fund VI finden Sie in unserem Geschéftsbericht 2016/2017 auf Seite 92.
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FINANZLAGE

Die Finanzmittel der DBAG bestehen neben den flussi-
gen Mitteln von 121,7 Millionen Euro zu 33,5 Millionen
Euro aus Wertpapieren deutscher Emittenten mit einem
Rating nach Standard & Poor’s von mindestens ,A”. Sie
stehen fur Investitionen zur Verfigung. Finanzmittel in
Héhe von insgesamt 25,9 Millionen Euro liegen in den

konzerninternen Investmentgesellschaften. Diese Finanzmit-
tel beinhalten neben Wertpapieren im Wert von 5,3 Millio-
nen Euro flissige Mittel in Hohe von 20,6 Millionen Euro, in
denen unter anderem die zugeflossenen Mittel aus der im
ersten Quartal vollzogenen VerauBerung eines Geschafts-
bereichs durch Cleanpart und der Refinanzierung des
Unternehmens enthalten sind.

Die nachfolgende Kapitalflussrechnung nach IFRS erlautert
die Verdnderung der flussigen Mittel.

VERKURZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Konzernergebnis 11.439 14.112
Wertsteigerung (-) / Wertreduzierung (+) und positve (-) / negative (+) Abgangsergebnisse von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen -12.040 -16.069

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

127.976

121.741

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2017/2018
verminderte sich der FINANZMITTELBESTAND nach IFRS
(ausschlieBlich flissige Mittel) um 6,2 Millionen Euro
auf 121,7 Millionen Euro (Stichtag 30. September 2017:
128,0 Millionen Euro).

Der negative Saldo des CASHFLOWS AUS BETRIEB-
LICHER TATIGKEIT ist im Vergleich zum ersten Quartal
2016/2017 gesunken. Im Vorjahr waren héhere trans-
aktionsbezogene Beratungskosten und zuvor zurick-
gestellte Kosten fir das Fundraising des DBAG Fund VII
(im Geschaftsjahr 2015/2016) gezahlt worden.

MITTELZUFLUSSE AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
gehen auf Ausschittungen der konzerninternen Invest-
mentgesellschaft fur den DBAG Fund V zurick. Sie

betreffen nachtragliche Abgangserlése aus Rickbehalten
von in den Vorjahren abgegangenen Beteiligungen
(Broetje-Automation, ProXES, Spheros). MITTELABFLUSSE
AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT betrafen den
Kapitalabruf einer konzerninternen Investmentgesell-
schaft fur Folgeinvestitionen in zwei Portfoliounterneh-
men des DBAG Fund VI (Polytech, Unser Heimatbacker).
Im Saldo resultierte aus dem Beteiligungsgeschaft in
den ersten drei Monaten ein Mittelzufluss in Hohe von
0,6 Millionen Euro. Dem steht ein Mitteleinsatz von
4,5 Millionen Euro im vergleichbaren Vorjahreszeitraum
gegenilber. Diese Volatilitat ist stichtagsbedingt und
zudem die Folge weniger, aber betragsmaBig jeweils
bedeutender Zahlungsstrome im Transaktionsgeschaft
und damit typisch fur unser Geschaftsmodell.
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VERMOGENSLAGE

Vermogens- und Kapitalstruktur

Die Bilanzsumme zum Stichtag 31. Dezember 2017 ist
gegeniber dem Geschéftsjahresbeginn um 17,4 Millio-
nen Euro gestiegen; sowohl die Finanzanlagen als auch
das Eigenkapital lagen tber dem Wert zum Ende des ver-
gangenen Geschaftsjahres. Insgesamt verdnderte sich die
VERMOGENSSTRUKTUR zum 31. Dezember 2017 kaum:
die langfristigen Vermogenswerte machten zum aktuellen
Stichtag 65 Prozent des Gesamtvermogens aus (Stichtag
30. September 2017: 63 Prozent).

VERKURZTE KONZERNBILANZ

inTsd. € 31.12.2017 30.9.2017
Finanzanlagen einschl. Kredite

und Forderungen 283.358 262.605
Langfristige Wertpapiere 33.523 33.659
Ubrige langfristige

Vermdgenswerte 1.881 1.822
Langfristige

Vermdgenswerte 318.762 298.086
Sonstige Finanzinstrumente 35.870 35.649
Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande 4.849 4.072
Flissige Mittel 121.741 127.976
Ubrige kurzfristige

Vermdgenswerte 8.541 6.624
Kurzfristige Vermdgenswerte 171.001 174.320
Aktiva 489.763 472.405
Eigenkapital 456.436 444.884
Langfristiges Fremdkapital 11.318 11.471
Kurzfristiges Fremdkapital 22.009 16.050
Passiva 489.763 472.405

Die kurzfristigen Vermogenswerte gingen zum 31. Dezem-
ber 2017 im Saldo um 3,3 Millionen Euro zurtick. Der An-
stieg der Ubrigen kurzfristigen Vermogenswerte wurde
vom Ruckgang der flussigen Mittel Gberkompensiert. Zur
Erlauterung der Veréanderung der Finanzmittel verweisen
wir auf den Abschnitt ,Finanzlage”. In den sonstigen
Finanzinstrumenten sind wie bereits zum 30. Septem-
ber 2017 kurzfristige Darlehen (einschlieBlich Zinsen)
ausgewiesen, die die DBAG im Zuge der Strukturierung
der Beteiligung an neuen Portfoliounternehmen (duagon,
More than Meals) gewahrt hat.

Zum 31. Dezember 2017 waren 58 Prozent des Gesamt-
vermogens (30. September 2017: 56 Prozent) in Finanz-
anlagen investiert. 32 Prozent des Gesamtvermogens
entfielen auf die Finanzmittel der DBAG; ihr Anteil ist seit
dem Ende des vergangenen Geschéftsjahres (34 Prozent)
leicht zurtickgegangen.

Das Eigenkapital erhéhte sich dank des Konzernergeb-
nisses gegeniiber dem Bilanzstichtag 30. September
2017 um 11,5 Millionen Euro auf 456,4 Millionen Euro.
Damit stieg das Eigenkapital je Aktie von 29,57 Euro auf
30,34 Euro. Bezogen auf das Eigenkapital zu Geschafts-
jahresbeginn, reduziert um den zur Ausschittung vorge-
sehenen Betrag, entspricht das einem Plus von 2,7 Prozent
innerhalb von drei Monaten.

Die KAPITALSTRUKTUR anderte sich seit dem Ende des
vergangenen Geschaftsjahres nur geringfiigig; die Eigen-
kapitalquote sank von 94,2 auf 93,2 Prozent.

Das Eigenkapital deckt das langfristige Vermogen voll-
standig und das kurzfristige Vermogen zu 81 Prozent.

Das kurzfristige Fremdkapital ist seit dem 30. Septem-
ber 2017 um 6,0 Millionen Euro angestiegen. Die Mittel
fur die im ersten Quartal vereinbarten MBOs (netzkontor,
Sjelund) wurden vom DBAG ECF vor dem 31. Dezember
2017 abgerufen, waren zum Stichtag aber noch nicht ab-
geflossen. Der entsprechende Betrag ist deshalb als kurz-
fristige Verbindlichkeit beriicksichtigt.

Die seit Anfang 2016 bestehende KREDITLINIE von
50 Millionen Euro wurde wahrend der ersten drei Monate
und zum Stichtag nicht gezogen.

Finanzanlagen einschlieBlich
Kredite und Forderungen

Die Finanzanlagen einschlieBlich Kredite und Forde-
rungen werden mafBgeblich durch den PORTFOLIO-
WERT bestimmt. Ihr Anstieg zum 31. Dezember 2017
geht zum groBten Teil auf die Wertsteigerung der
Beteiligungen der DBAG zurlick (vgl. dazu die nach-
folgenden Ausfuihrungen zum Portfoliowert).

Die ANTEILE DER MINDERHEITSGESELLSCHAFTER
KONZERNINTERNER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN sind
gegentberdem Stand zu Geschéftsjahresbeginnim Saldoum
0,7 Millionen Euro gestiegen. Der Zuwachs ist auf die Wert-
steigerung der Beteiligungen an der Seite des DBAG Fund V
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und des DBAG ECF zurtickzufuhren. Er Gbertraf die Carried-
Interest-Ausschittung, die durch die erwdhnten Abgange
aus Ruckbehalten von in den Vorjahren abgegangenen
Beteiligungen des DBAG Fund V ausgeldst wurde. Mit
den bisherigen Kapitalriickflissen an die Investoren des
DBAG Fund VI sind die Voraussetzungen fir die Berlck-
sichtigung erfolgsabhangiger Gewinnanteile aus privaten
Beteiligungen von Mitgliedern des Investmentteams nach
der Methode der DBAG noch nicht erfallt.

Der Anstieg der UBRIGEN AKTIVA/PASSIVA DER KON-
ZERNINTERNEN INVESTMENTGESELLSCHAFTEN auf
30,8 Millionen Euro ist im Wesentlichen auf den Zufluss
von Mitteln — unter anderem aus der VerduBerung eines
Geschéaftsbereichs durch Cleanpart und der Refinanzie-
rung des Unternehmens — zurtckzufthren.

Die SONSTIGEN LANGFRISTIGEN VERMOGENSGEGEN-
STANDE beinhalten den langfristigen Anteil einer Kauf-
preisforderung aus einer zurtickliegenden VerduBerung.
Sie haben sich im Vergleich zum 30. September 2017 nur
geringfugig verandert.

FINANZANLAGEN EINSCHL. KREDITE UND FORDERUNGEN

inTsd. € 31.12.2017 30.9.2017
Portfoliowert (einschl. Kredite
und Forderungen)
brutto 264.732 251.722
Anteile Minderheitsgesell-
schafter konzerninterner
Investmentgesellschaften -13.575 -12.904
netto 251.156 238.818
Ubrige Aktiva/Passiva der
konzerninternen Investment-
gesellschaften 30.790 22.373
Sonstige langfristige
Vermogensgegenstande 1.411 1.415
Finanzanlagen einschl.
Kredite und Forderungen 283.358 262.605

Portfolio und Portfoliowert

Das PORTFOLIO der DBAG bestand am 31. Dezem-
ber 2017 aus 22 Unternehmensbeteiligungen und zwei
Beteiligungen an fremd gemanagten auslandischen
Private-Equity-Fonds, die wir 2000 beziehungsweise 2002
eingegangen sind. Die Unternehmensbeteiligungen wer-
den mit nur noch einer Ausnahme indirekt tber konzer-
ninterne Investmentgesellschaften gehalten. Es handelt
sich um 14 Beteiligungen an Management-Buy-outs und
acht Beteiligungen mit dem Zweck der Wachstumsfinan-
zierung. Die beiden auslandischen Private-Equity-Fonds
befinden sich am Ende der VerauBerungsphase und halten
ihrerseits nur noch eine bzw. zwei Beteiligungen.

Am 31. Dezember 2017 betrug der Wert der 24 Beteili-
gungen einschlieBlich der an die Portfoliounternehmen
herausgelegten Kredite und Forderungen und ohne Be-
rtcksichtigung von Briickenfinanzierungen und kurzfris-
tig gewahrten Darlehen 255,8 Millionen Euro (30. Sep-
tember 2017: 245,6 Millionen Euro); hinzu kommen im
Wert von 9,0 Millionen Euro Gesellschaften, Uber die
(Uberwiegend) Garantieeinbehalte aus friheren Ver-
auBerungen abgewickelt werden (,sonstige Beteiligun-
gen”) und aus denen keine wesentlichen Wertbeitrdge
mehr erwartet werden; ihr Wert stieg im Vergleich zum
30. September 2017 (6,1 Millionen Euro) aufgrund der Ver-
duBerungen des vergangenen Geschéftsjahres. Der Port-
foliowert belief sich demnach auf insgesamt 264,7 Millio-
nen Euro (30. September 2017: 251,7 Millionen Euro).

Seit Geschéaftsjahresbeginn stieg der PORTFOLIOWERT
um brutto 13,0 Millionen Euro. Den Zugangen durch
Folgeinvestitionen in bestehende Portfoliounternehmen
von 5,3 Millionen Euro und den Wertanderungen von
12,0 Millionen Euro stehen Abgange von 4,1 Millionen
Euro gegentiber, die Uberwiegend auf die VerauBerung
eines Geschéaftsbereichs durch Cleanpart entfallen. Diese
VerauBerung hat den Anteil der DBAG an dem Unter-
nehmen zwar nicht gemindert und ist deshalb im Ab-
gangsergebnis nicht berticksichtigt; durch den Ruckfluss
von Mitteln haben sich jedoch die Anschaffungskosten
der Beteiligung verringert.

Auf die 15 groBten Beteiligungen entfielen zum
31. Dezember 2017 rund 82 Prozent des Portfoliowertes.
In der folgenden Tabelle sind diese 15 Beteiligungen
alphabetisch geordnet. Eine vollstdndige Liste der Port-
foliounternehmen findet sich auf der Website der DBAG
sowie am Ende dieses Berichts.



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 31. DEZEMBER 2017 14

Anschaffungs-
kosten Anteil DBAG Beteiligungsart Branche

Unternehmen in Mio. € in %

Cleanpart Group GmbH 7.1 18,0 MBO Industriedienstleistungen
Informationstechnologie, Medien

DNS:NET Internet Service GmbH 5,0 14,9 Wachstum und Telekommunikation

duagon Holding AG 11,5 22,0 MBO Industrielle Komponenten

Frimo Group GmbH 14,8 14,5 MBO Maschinen- und Anlagenbau

Heytex Bramsche GmbH 6,3 16,8 MBO Industrielle Komponenten

inexio Informationstechnologie Informationstechnologie, Medien

und Telekommunikation KGaA 7,5 6,9 Wachstum und Telekommunikation

Infiana Group GmbH 4,1 17,4 MBO Industrielle Komponenten

JCK Holding GmbH Textil KG 8,8 9,5 Wachstum Konsumguter

Novopress KG 2,3 18,9 Wachstum Maschinen- und Anlagenbau

Oechsler AG 11,2 8,4 Wachstum Automobilzulieferer

Pfaudler International S.ar.l. 12,2 17,7 MBO Maschinen- und Anlagenbau

Polytech Health & Aesthetics GmbH 13,1 18,5 MBO Industrielle Komponenten

Silbitz Group GmbH 5,2 16,5 MBO Industrielle Komponenten
Informationstechnologie, Medien

Telio Management GmbH 13,4 16,3 MBO und Telekommunikati
Informationstechnologie, Medien

vitronet Projekte GmbH 10,9 43,4 MBO und Telekommunikation

Die nachfolgende Darstellung des Portfolios basiert auf  verduBerten Engagements gehalten werden, sind jeweils
den Bewertungen und dem daraus abgeleiteten Portfolio-  unter ,Sonstige” erfasst. Die Angaben zur Verschuldung
wert zum Stichtag 31. Dezember 2017. Die Beteiligungen  (Nettoverschuldung, EBITDA) basieren auf den Budgets
an auslandischen Buy-out-Fonds und Beteiligungen an  der Portfoliounternehmen fur das Geschéaftsjahr 2018.
Gesellschaften, Uber die Rickbehalte fir Garantien aus
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15
PORTFOLIOWERT NACH BEWERTUNGSANSATZ PORTFOLIOWERT NACH BRANCHEN
in % in %
14
21
28
10
50
26 12 29
9
B Multiplikatorverfahren W DCF B Maschinen- und Anlagenbau W Automobilzulieferer
M Transaktionspreis B Kaufangebot/realisiert B Industrielle Komponenten B Sonstige
M Industriedienstleistungen
PORTFOLIOWERT NACH NETTOVERSCHULDUNG/ KONZENTRATION DES PORTFOLIOWERTES
EBITDA DER PORTFOLIOUNTERNEHMEN Grifsenklassen in %
in %
6
16
32
29 32
20
2 10
21 26
H <10 M 3,0 bis < 4,0 W Top 1 bis 5 W Top 16 bis 22
W 1,0 bis < 2,0 H > 40 W Top 6 bis 10 W Sonstiges (einschlieBlich
B 2,0 bis < 3,0 Sonstiges B Top 11 bis 15 fremdgemanagte auslandische

Buy-out-Fonds)
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GESCHAFTSENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

Segment Private-Equity-Investments

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT PRIVATE-EQUITY-
INVESTMENTS

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2017/2018 2016/2017
Ergebnis aus dem Beteiligungs-
geschaft 13.016 17.470
Ubrige Ergebnisbestandteile -2.239 -3.257
Ergebnis vor Steuern 10.777 14.213

Das ERGEBNIS VOR STEUERN des Segments Private-
Equity-Investments erreichte in den ersten drei Monaten
10,8 Millionen Euro; das sind 3,4 Millionen Euro weniger
als ein Jahr zuvor. Grund hierfur ist das niedrigere ERGEB-
NIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT, das im Vorjahr
den Erl6s aus der VerduBerung von Grohmann enthalten
hatte (brutto 8,7 Millionen Euro). Wir verweisen auf die
Erlduterungen zu diesem Posten im Abschnitt Ertragslage.
Der negative Saldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTAND-
TEILE (Summe aus interner Verwaltungsvergitung, Per-
sonalaufwand, sonstigen betrieblichen Ertradgen und Auf-
wendungen sowie dem Zinsergebnis) verringerte sich im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 1,0 Millionen Euro.
Im ersten Quartal 2016/2017 war hier die erfolgsbasierte
Vergltung aus der VerduBerung von Grohmann in Hohe
von 1,6 Millionen Euro enthalten. Gegenlaufig wirkten
sich um 0,8 Millionen Euro héhere transaktionsbezogene
Beratungskosten in den ersten drei Monaten dieses
Geschaftsjahres aus. Die interne Verwaltungsvergitung
fir das Segment Fondsberatung ist mit 0,2 Millionen Euro
(Vorjahr: 0,3 Millionen Euro) berticksichtigt.

NETTOVERMOGENSWERT UND VERFUGBARE MITTEL

inTsd. € 31.12.2017 30.9.2017
Finanzanlagen einschl. Kredite

und Forderungen 283.358 262.605
Sonstige Finanzinstrumente 35870 - 35,649
Finanzmitel 155264 | 161634
Bankverbindiichkeiten ol 0
Nettovermogenswert 474.492 459.888

50.000 50.000
205.264 211.634

Co-Investitionszusagen an
der Seite der DBAG-Fonds 256.361 253.745

Zur Erlauterung der Veranderung der Finanzanlagen und
Finanzmittel verweisen wir auf die Ausfiihrungen zur Ver-
maogens- und zur Finanzlage. Die SONSTIGEN FINANZIN-
STRUMENTE in Hohevon 35,9 Millionen Euro enthieltenzum
31. Dezember 2017 kurzfristige Darlehen (inklusive Zinsen),
die die DBAG im Zuge der Strukturierung der Beteili-
gung an neuen Portfoliounternehmen (duagon, More
than Meals) gewahrt hat. Nach Abschluss der Akquisitions-
finanzierung wird sich dieser Betrag auf die Finanzanlagen
und Finanzmittel verteilen, aber Teil des Nettovermdgens-
wertes bleiben.
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Die CO-INVESTITIONSZUSAGEN AN DER SEITE DER
DBAG-FONDS waren zum 31. Dezember 2017 nur zum
Teil durch die vorhandenen Finanzmittel (flussige Mittel
einschlieBlich langfristiger Wertpapiere) gedeckt; zum
Ausgleich der unregelmaBigen Zahlungsstrome, die unser
Geschaftsmodell mit sich bringt, steht seit Januar 2016
eine Kreditlinie tber 50 Millionen Euro zur Verfigung.
Sie wird von einem Konsortium aus zwei Banken gestellt
und ist auf funf Jahre vereinbart. Die Kreditlinie wurde
wahrend der ersten drei Monate und zum Stichtag nicht
gezogen.

Der Uberhang der Co-Investitionszusagen (ber die VER-
FUGBAREN MITTEL entspricht noch 18 Prozent der
Finanzanlagen; vor einem Jahr waren es noch 43 Prozent.
Wir gehen davon aus, den Uberhang aus weiteren Ver-
duBerungen in den kommenden Jahren decken zu kénnen.
Die Mittel aus der VerduBerung eines Geschaftsbereichs
durch Cleanpart und der anschlieBenden Refinanzierung
des Unternehmens wurden erst nach dem Stichtag
31. Dezember 2017 an die DBAG ausgeschuttet.

geringere VergUtungen zu; dieser Effekt wurde jedoch
durch deutlich héhere Ertrdge aus dem DBAG Fund VII
Uberkompensiert. Anders als im Vorjahr erhielt die DBAG
in den gesamten ersten drei Monaten des laufenden Ge-
schaftsjahres Vergttungen aus dem DBAG Fund VII. Die
Investitionsperiode des Fonds hatte erst Ende Dezember
2016 begonnen. Die Segmentdarstellung bertcksichtigt
zusatzlich die internen Ertrdge aus dem Segment Private-
Equity-Investments in Hohe von 0,2 Millionen Euro (Vor-
jahr: 0,3 Millionen Euro).

Der negative Saldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTAND-
TEILE lag deutlich Gber dem Wert des Vorjahresquartals.
Hier war der Aufwand in Hohe von 0,9 Millionen Euro
berlcksichtigt, der durch die erwéahnte nachtragliche An-
rechnung der Vergltung fur die Tatigkeit von Mitgliedern
des Investmentteams in Aufsichtsgremien von Portfolio-
unternehmen des DBAG Fund V verursacht wurde.

VERWALTETES UND BERATENES VERMOGEN

inTsd € 31.12.2017 30.9.2017
Portfoliounternehmen zu

Segment FondSberatung Anschaffungskosten 724.825 730.958
Kurzfristige Zwischenfinanzie-
rung neuer Investments 139.078 164.694
Offene Kapitalzusagen

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT FONDSBERATUNG der fremdinvestoren 773652 748.591
Finanzmittel (der DBAG) 155.264 161.634

1. Quartal 1. Quartal  Verwaltetes und beratenes

inTsd. € 2017/2018 2016/2017 Vermogen 1.792.819 1.805.877

Ertrage aus der Fondsver-

waltung und -beratung 7.140 5.140

Ergebnis vor Steuern

Das Segment Fondsberatung schloss mit einem ERGEBNIS
VOR STEUERN in Hohe von 0,7 Millionen Euro ab, nach
einem leichten Verlust im Vorjahreszeitraum. Die ERTRAGE
AUS DER FONDSVERWALTUNG UND -BERATUNG
stiegen im Vorjahresvergleich deutlich an. Aus dem DBAG
Fund V und DBAG Fund VI flossen gegentiber dem Vorjahr
nach VerauBerungen von Beteiligungen beider Fonds zwar

Das VERWALTETE UND BERATENE VERMOGEN hat sich
seit Geschaftsjahresbeginn nicht wesentlich verandert. Der
leichte Ruickgang geht auf die niedrigeren Finanzmittel der
DBAG und den Posten , Portfoliounternehmen zu Anschaf-
fungskosten” zurtick, der den Saldo aus Abgangen (im
Wesentlichen die VerduBerungeines Geschaftsbereichsdurch
Cleanpart) und Zugangen (Folgeinvestitionen in Polytech
und Telio, vitronet) wiedergibt. Die Kapitalzusagen blie-
ben in den ersten drei Monaten nahezu unverandert. Zur
Erlauterung der Veranderung der Finanzmittel der DBAG
verweisen wir auf den Abschnitt , Finanzlage”.



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 31. DEZEMBER 2017

NACHTRAGSBERICHT

Die Management-Buy-outs von Sjglund und netzkontor, die
der DBAG ECF kurz vor Ende des ersten Quartals 2017/2018
vereinbart hatte, sind im Januar vollzogen worden. Die
beiden Transaktionen fihrten zu einem Mittelabfluss von
rund neun Millionen Euro im zweiten Quartal.

Auch die teilweise VerduBerung von Silbitz an die Sistema
Finance S.A., die DBAG Fund VI und DBAG im ersten Quartal
vereinbart hatten, ist mittlerweile vollzogen worden.

CHANCEN UND
RISIKEN

Zu den Chancen und Risiken hat sich seit Beginn des
Geschaftsjahres keine verdanderte Einschatzung ergeben.
Wir verweisen auf die im zusammengefassten Lagebericht
zum 30. September 2017 getroffenen Aussagen, die im
Grundsatz weiter gelten.?

PROGNOSE

Unsere Portfoliounternehmen haben sich im bisherigen
Verlauf des Geschaftsjahres entsprechend unseren Erwar-
tungen entwickelt und ihre Ergebnisse gesteigert. Das hat
zu einem Wertzuwachs unserer Beteiligungen gefiihrt.

Die Portfoliounternehmen setzen die zu Beteiligungsbeginn
vereinbarten Veranderungen und Entwicklungsschritte
um. An der im Dezember 2017 veroffentlichten und im
Geschaftsbericht 2016/2017 enthaltenen Prognose* halten
wir fest. Wir haben seither positive, aber auch potenziell
belastende Faktoren wahrgenommen: Der allgemeine Opti-
mismus Uber die konjunkturelle Entwicklung ist noch einmal
gestiegen. Andererseits finden wir negative Folgen eines
zunehmend knappen Arbeitskrafteangebots in unseren
Portfoliounternehmen bestatigt; sollte es zu Kosten-
steigerungen kommen, etwa durch hoéhere Sozialabgaben

3 Vgl. Geschaftsbericht 2016/2017, Seite 112 ff.
4 Vgl. Geschéaftsbericht 2016/2017, Seite 126 ff.
5 Vgl. Geschéaftsbericht 2016/2017, Seite 154 ff.

oder deutliche Lohnzuwachse, wiirde auch das die Unter-
nehmen belasten. Inzwischen sind wir vier Beteiligungen
auBerhalb des Euroraumes eingegangen; das erhoht den
Einfluss von Wechselkursschwankungen auf den Wert des
Portfolios. Weil Quartalsergebnisse unserem Geschaftsmo-
dell entsprechend von Einzelereignissen und der Entwick-
lung an den Kapitalmarkten beeinflusst sind, lasst sich aus
einem einzelnen Quartalsergebnis nicht auf das Ergebnis
eines ganzen Geschaftsjahres schlieBen.

SONSTIGE ANGABEN

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine
Quartalsmitteilung gemaf § 50 der Bérsenordnung fur die
Frankfurter Wertpapierbérse in der Fassung vom 26. Juni
2017. Die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung und die
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung wurden ent-
sprechend den internationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten (International Financial Reporting Standards, IFRS) auf-
gestellt. Es wurden grundsatzlich dieselben Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden angewendet
wie im vorangegangenen Konzernabschluss zum 30. Sep-
tember 2017°.
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ANLAGEN ZUR QUARTALSMITTEILUNG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Dezember 2017

1.10.2017 1.10.2016

inTsd. € bis 31.12.2017 bis 31.12.2016
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 13.016 17.470
Eririge aus der Fondsverwaltung und -beratung 6949 4861
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 19.965 22.331
Personalaufwand 4129 5668
Sonstige betriebliche Ertrage gyl 368
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4782 3795
Zinsertag 4 3
Znsaufwand s 116
Ubrige Ergebnisbestandteile 8515 8211
Ergebnisvor Steuern a1 14.120
Steuen vom Einkommen undvom Ertrag ol 0
Ergebnisnach Stewern 11.451 14.120
Auf Minderheitsgeselischafter entfallende Gewinne (/ Verluste &) a) 5
Konzernergebnis 11.439 12.112
a) Posten, die kinftig nicht in das Konzernergebnis umgegliedert werden L
* Gewinne (+)/Verluste () aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswerty |
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 117 -285
b) Posten, die kiinftig in das Konzernergebnis umgegliedert werden |
* Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste () von zur VerauBerung verfigbaren Wertpapieren . N 386
Sonstiges Ergebnis 112 671
Konzern-Gesamtergebnis nss2| 13.440
Ergebnis je Aktie in € (verwdssert und unverwassert 076 0,94

1 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch
die im Berichtszeitraum durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Dezember 2017

MITTELZUFLUSS (+) / MITTELABFLUSS (-)

1.10.2017 1.10.2016
in Tsd. bis 31.12.2017 bis 31.12.2016
Konzernergebnis 11.439 14.112
Wertsteigerung ()/Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen, |
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus
lang- und kurzfristigen Wertpapieren -11.726 -15.496
Gewinn ()/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagevermégen . N 5
Zunahme (-/Abnahme (+) der Ertragsteverforderungen 30| 55
Zunahme ()/Abnahme (+) tbriger Aktiva (saldiert) 2603 1223
Zunahme (+)/Abnahme () der Pensionsriickstellngen g3} 225
Zunahme (+)/Abnahme () der sonstigen Rickstellungen 48| 8614
Zunahme (+)/Abnahme () briger Passiva (saldierty aea| 2926
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 6.749 -8.130
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens |
und von immateriellen Anlagewerten 34 0
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen und in immaterielle Anlagewerte 8| 77
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen 2614 20,967
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 2085 -25.497
Auszahlungen fur Investitionen in lang- und kurzfristige Wertpapiere o] -26.024
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 514 -30.631
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit o, 0
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 6235 - -38.762
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 127976 | 51361

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 121.741 12.599
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Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2017

in Tsd. € 31.12.2017 30.9.2017

AKTIVA

Konzernbilanzgewinn 234.304 222.864

Summe Eigenkapital 456.436 444.884

Summe Passiva 489.763 472.405
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Dezember 2017

1.10.2017 1.10.2016
inTsd. € bis 31.12.2017 bis 31.12.2016

Gezeichnetes Kapital

Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Zum Beginn der Berichtsperiode -21.605 -25.115
Verdnderung in der Berichtsperiode 117 -285
Zum Ende der Berichtsperiode -21.488 -25.400

Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von zur VerauBerung verfiigbaren

Wertpapieren

Zum Beginn der Berichtsperiode -55 529

Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode -4 -386

Zum Ende der Berichtsperiode -60 143
Zum Ende der Berichtsperiode -5.016 -8.725

Zum Beginn der Berichtsperiode 222.864 150.525
Konzernergebnis 11.439 14.112
Zum Ende der Berichtsperiode 234.304 164.636

Gesamt 456.436 383.059
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Angaben zur Segmentberichterstattung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2017 bis zum 31. Dezember 2017
ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE VOM 1. OKTOBER 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017

Private-Equity-
inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 13.016 7.140 -191 19.965
Segmentaufwendungen -2.239 -6.467 191 -8.515
Segmentergebnis vor Steuern 10.777 674 0 11.451
zzgl. Steuern und Minderheitsanteile -1
Konzernergebnis 11.439
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 283.358
Sonstige Finanzinstrumente 35.870
Finanzmittel 155.264
Nettovermégenswert 474.492

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE VOM 1. OKTOBER 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016

Private-Equity- .

in Tsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 17.470 5.140 -279 22.331
Segmentaufwendungen 3257 5233 279 8211
Segmentergebnis vor Stevern 12213 03 0 14.120
229l Steuern und Minderheitsanteile 8
Konzernergebnis 12.112
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 35831

Sonstige Finanzinstrumente o
Finanzmittel s9354
Nettovermogenswert 35185
Verwaltetes und beratenes Vermsgen 17790m0
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PORTFOLIOUNTERNEHMEN

Unternehmen Umsatz 2017 in Mio. € Mitarbeiter Kerngeschéaft

Cleanpart Group GmbH

Asperg, Deutschland 61 480 Industriedienstleistungen fur die Halbleiterindustrie
Dieter Braun GmbH

Bayreuth, Deutschland 81 1.500 Kabelsysteme und Fahrzeuginnenraumbeleuchtung
DNS:NET Internet Service GmbH

Berlin, Deutschland 14 120 Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen
duagon Holding AG

Dietikon, Schweiz 25 60 Netzwerkkomponenten fur Schienenfahrzeuge
Frimo Group GmbH

Lotte, Deutschland 237 1.300 Werkzeuge und Anlagen fir die Automobilindustrie
Gienanth GmbH Maschinen- und Handformguss fur die Automobilzulieferindustrie,
Eisenberg, Deutschland 131 760 Herstellung von Motorblocken

Heytex Bramsche GmbH
Bramsche, Deutschland 13 500 Produktion technischer Textilien

inexio Informationstechnologie und
Telekommunikation KGaA

Saarlouis, Deutschland 57 180 Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen

Infiana Group GmbH

Forchheim, Deutschland 201 800 Spezialfolien

JCK Holding GmbH Textil KG

Quakenbriick, Deutschland 654 1.200 Textilhandel und Vertrieb von Werbeartikeln

mageba AG

Bilach, Schweiz 95 800 Produkte und Dienstleistungen fur den Hoch- und Infrastrukturbau
More than Meals Europe S.ar.l.

Luxemburg 474 3.250 Gekuhlte Fertiggerichte und Snacks

Novopress KG

Neuss, Deutschland n.a. 95 Werkzeugsysteme fir das Sanitar-, Elektro- und Baugewerbe
Oechsler AG

Ansbach, Deutschland 374 2.600 Kunststofftechnik fur Zukunftsindustrien

Pfaudler International S.a r.|

Luxemburg 234 1.400 Maschinenbau fur die Prozessindustrie

Plant Systems & Services PSS GmbH

Bochum, Deutschland 38 210 Industriedienstleistungen fir die Energie- und Prozessindustrie
Polytech Health & Aesthetics GmbH

Dieburg, Deutschland 36 180 Anbieter hochwertiger Silikonimplantate

Rheinhold & Mahla GmbH

Hamburg, Deutschland 98 480 Innenausbau von Schiffen und maritimen Einrichtungen
Silbitz Group GmbH Handformguss und automatisierter Formguss fur Werkstoffe
Silbitz, Deutschland 160 1.050 auf Stahl- und Eisenbasis

Telio Management GmbH

Hamburg, Deutschland 40 110 Kommunikations- und Mediensysteme fur den Justizvollzug
Unser Heimatbacker GmbH

Pasewalk, Deutschland 139 2.700 Filialbackerei

vitronet Projekte GmbH

Essen, Deutschland 36 100 Errichtung von Glasfasernetzen

Beteiligungen an fremdgemanagten ausléndischen Buy-out-Fonds

DBG Eastern Europe Il Seit 2010 in der VerduBerungsphase; das Portfolio enthélt noch zwei von urspriinglich zehn Beteiligungen
Harvest Partners IV Seit 2007 in der VerduBerungsphase; das Portfolio enthalt noch eine von urspriinglich neun Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2017 noch nicht vollzogene Beteiligungen

netzkontor nord GmbH

Flensburg, Deutschland 8 100 Dienstleistungen fir die Telekommunikationsbranche
Radiologie-Gruppe

Unna, Deutschland 55 550 Radiologische Leistungen und Therapie

Sjglund A/S

Sjglund, Danemark 60 110 Komponenten aus Aluminium und Stahl

Umsatz 2017: Uberwiegend der fir das Jahr 2017 erwartete Umsatz, einige Unternehmen haben vom Kalenderjahr abweichende Geschaftsjahre
duagon Holding AG, mageba AG: Angaben in CHF. Pfaudler Process Solutions Group: Angaben in USD. Stand: 31. Dezember 2017
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WEITERE INFORMATIONEN

Zukunftsgerichtete Aussagen
enthalten Risiken

Die vorliegende Quartalsmitteilung enthalt Aussagen zur
zukunftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs AG. Sie
spiegeln die gegenwartigen Ansichten des Managements
der Deutschen Beteiligungs AG wider und basieren auf
entsprechenden Planen, Einschatzungen und Erwartungen.
Wir weisen darauf hin, dass die Aussagen gewisse Risiken
und Unsicherheitsfaktoren beinhalten, die dazu fuhren
kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von
den erwarteten abweichen. Obwohl wir davon Uberzeugt
sind, dass die getroffenen Aussagen realistisch sind, kénnen
wir das Eintreten dieser Aussagen nicht garantieren.

Disclaimer

Die Darstellung von Zahlen erfolgt in dieser Quartals-
mitteilung in der Regel in Tausend Euro beziehungsweise in
Millionen Euro. Aus den jeweiligen Rundungen kénnen sich
Differenzen einzelner Werte gegentber dem tatsachlich
in Euro erzielten Wert ergeben, die naturgemaB keinen
signifikanten Charakter haben.

Die Quartalsmitteilung erscheint in deutscher und
englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche
Fassung.

Stand: 8. Februar 2018
© Deutsche Beteiligungs AG, Frankfurt am Main

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main
Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491
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Finanzkalender

8. FEBRUAR 2018
Veroffentlichung Quartalsmitteilung
zum 1. Quartal 2017/2018, telefonische
Analystenkonferenz

21. FEBRUAR 2018
Hauptversammlung 2018, Frankfurt am Main

22. FEBRUAR 2018
Oddo BHF German Conference,
Frankfurt am Main (Kapitalmarktkonfernz)

26. FEBRUAR 2018
Dividendenzahlung

19.-20. APRIL 2018
Bankhaus Lampe Kapitalmarktkonferenz
(Deutschlandkonferenz), Baden-Baden

8. MAI 2018
Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht
2017/2018, telefonische Analystenkonferenz

7. JUNI 2018
LPEQ Investorenkonferenz 2018, London

7. AUGUST 2018

Veroffentlichung Quartalsmitteilung
zum 3. Quartal 2017/2018, telefonische
Analystenkonferenz

6. SEPTEMBER 2018
SRC Research Forum Financials & Real Estate 2018,
Frankfurt am Main (Kapitalmarktkonferenz)

24.-27. SEPTEMBER 2018
Baader Investment Conference, Minchen
(Kapitalmarktkonferenz)

NOVEMBER 2018
Deutsches Eigenkapitalforum 2018,
Frankfurt am Main
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

haben Sie Interesse an regelmaBigen Informationen Uber die Deutsche Beteiligungs AG?
Wir nehmen Sie gern in unseren Aktionarsverteiler auf. Senden Sie dazu bitte diese Seite
ausgeflllt per Post, Fax oder E-Mail an uns zuriick. Die Kontaktdaten finden Sie am Ende
dieser Seite.

AuBerdem steht lhnen ganzjéhrig unser Aktionarsportal zur Verfigung, in dem Sie sich fur
den zukunftigen elektronischen Versand der Hauptversammlungseinladung und -unterlagen
registrieren, Ihre Aktionadrsdaten einsehen sowie lhre Kontaktdaten aktualisieren konnen.

Zum Aktionarsportal gelangen Sie Uber: https:/ip.computershare.de/deutsche-beteiligung
oder Uber unsere Website: www.dbag.de/IR.

Personliche Daten

Titel/Vorname/Name:

StraBe/Hausnummer:

PLZ/Ort/Land:

E-Mail-Adresse:

Aktionarsnummer (falls zur Hand):

Bitte lassen Sie mir folgende Informationen zukommen:
[ | Nachrichten/Informationen der Deutschen Beteiligungs AG per E-Mail
[ | Geschéftsbericht der Deutschen Beteiligungs AG per Post

[ Einladungen zur Hauptversammlung der Deutschen Beteiligungs AG ausschlieBlich per E-Mail

Kontakt

Deutsche Beteiligungs AG

Investor Relations und Offentlichkeitsarbeit
Thomas Franke

BorsenstraBe 1

60313 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95787-361

Telefax: +49 69 95787-391

E-Mail:  IR@dbag.de

Internet: www.dbag.de
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ISIN DE OO0ATTNUT?
Borsenkiirzel: DBAGn (Reuters),
DBAN (Bloomberg)



